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1. सारांश (Abstract) 

तेजी से िैश्वीकरण और वडवजटल होती ऄथथव्यिस्था में, कॉर्पोरेट वित्त कानून के ढांच े के भीतर 

िस्तुओं और ईनकी विक्री का विवनयमन वित्तीय शासन की अधारवशला िनकर ईभरा ह।ै यह 

शोध र्पत्र ईन कानूनी अधारों की र्पड़ताल करता ह ैकक वनगम िस्तुओं की विक्री से जुड़ ेलेन-दने 

की संरचना, वनष्र्पादन और ररर्पोर्टटग कैसे करते हैं। यह माल विक्री ऄवधवनयम, 1930 और कंर्पनी 

ऄवधवनयम, 2013 जैसे मौजूदा कानूनों के वनवहताथों र्पर चचाथ करता ह,ै समकालीन वित्तीय प्रथाओं 

स ेवनर्पटने में ईनकी र्पयाथप्तता की अलोचनात्मक जााँच करता ह,ै और कॉर्पोरेट विक्री और व्यार्पार 

वित्तर्पोषण तंत्रों के िीच तालमेल की र्पड़ताल करता ह।ै यह शोध सीअइएसजी, 

यूएनसीअइटीअरएएल और ओइसीडी कदशावनदशेों जैसे ऄंतरराष्ट्रीय कानूनी मानकों को भी शावमल 

करता ह,ै तुलनात्मक ऄंतदृथवि प्राप्त करता ह ैऔर भारतीय न्यायशास्त्र में कवमयों की र्पहचान करता 

ह।ै 

यह शोध र्पत्र िस्तुओं की विक्री के संदभथ में कॉर्पोरेट वित्त कानून के विकास र्पथ का विशे्लषण 

करता ह,ै आसके ऐवतहावसक ईद्गम, औद्योवगक क्रांवतयों के दौरान विकास और अधुवनक ऄथथव्यिस्थाओं 

में र्पररितथन का र्पता लगाता ह।ै ऄध्ययन आस िात की र्पड़ताल करता ह ैकक कॉर्पोरेट वित्तर्पोषण, 

व्यार्पार संरचनाएाँ, वडवजटल िाजार और वनयामक नीवतयााँ िस्तुओं की विक्री और खरीद को कैस े

प्रभावित करती हैं। 

यह विशेष रूर्प स ेभारतीय कानूनी और कॉर्पोरेट र्पररिेश की जााँच करता ह,ै और प्रमुख विधायी 

मील के र्पत्थरों जैसे कक िस्तु विक्री ऄवधवनयम, 1930, कंर्पनी ऄवधवनयम, 2013, जीएसटी व्यिस्था 

और ईभरती अरू्पर्तत शंृ्रखला वित्तर्पोषण विवधयों की र्पहचान करता ह।ै आसके ऄलािा, यह ऄमेररका, 

विटेन, जमथनी और पसगारु्पर की प्रथाओं के साथ तुलनात्मक कानूनी विशे्लषण प्रस्तुत करता ह ै- 

कानूनी दक्षता, ऄनुर्पालन प्रितथन, वििाद समाधान और वडवजटल ऄनुकूलन र्पर कें कित। 

ऄध्ययन में र्पाया गया ह ै कक यद्यवर्प भारत न े प्रगवतशील प्रगवत की ह,ै किर भी यह िैवश्वक 

सिोत्तम प्रथाओं को ऄर्पनाने में वर्पछड़ रहा ह,ै विशेष रूर्प से ऄनुर्पालन वडवजटलीकरण, वििाद 

समाधान और नीवत सरलीकरण में। वसिाररशों में कानूनी अधुवनकीकरण, व्यार्पक किनटेक ऄर्पनाना 

और एसएमइ शावमल हैं। प्रमुख कॉर्पोरेट धोखाधड़ी और ितथमान कानूनी साहनों की जााँच के 

माध्यम से, यह शोध र्पत्र विवभन्न क्षेत्रावधकारों में र्पारदर्तशता, जिािदहेी और कानूनी सामंजस्य 

िढाने के वलए विस्तृत कानूनी सुधारों का प्रस्ताि करता ह।ै 
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3. र्पररचय (Introduction) 

कॉर्पोरेट वित्त कानून में िे कानूनी वसद्ांत, विवनयम और मानक शावमल हैं जो वनगमों के वित्तीय 

संचालन और संरचनाओं को वनयंवत्रत करत ेहैं। कॉर्पोरेट वित्त के मूलभूत कायों में से एक िस्तुओं 

की विक्री ह,ै जो सीधे कंर्पनी के राजस्ि में योगदान करती ह ैऔर ईसकी वित्तीय ररर्पोर्टटग, कर 

दनेदाररयों, शेयरधारक आकिटी और समग्र अर्तथक वस्थरता को प्रभावित करती ह।ै 

कॉर्पोरेट वित्त के ऄंतगथत िस्तुओं की विक्री एक साधारण िावणवययक कायथ से कहीं ऄवधक ह।ै यह 

जरटल वित्तीय लेनदने का प्रवतवनवधत्ि करता ह ै वजसमें व्यार्पार ऋण, चालान, ऋण िीमा और 

कभी-कभी प्रवतभूवतकरण जैसे िहुस्तरीय ईर्पकरण शावमल होते हैं। हालााँकक िस्तु विक्री ऄवधवनयम, 

1930 एक र्पारंर्पररक कानूनी ढााँचा प्रदान करता ह,ै लेककन यह ितथमान कॉर्पोरेट विक्री की 

र्पररष्कृतता, िैश्वीकरण प्रकृवत को संिोवधत करन े में ऄक्सर ऄर्पयाथप्त होता ह,ै खासकर वडवजटल 

िस्तुओं, स्माटथ ऄनुिंधों और ब्लॉकचेन-अधाररत लेनदने के अगमन के साथ। 

यह शोधर्पत्र कॉर्पोरेट वित्त कानून और िस्तुओं की विक्री से संिंवधत कानून के िीच ऄंतसंिंध की 

र्पड़ताल करता ह ैऔर आस िात र्पर प्रकाश डालता ह ैकक कैसे कानूनी कवमयों के कारण वित्तीय 

गड़िवड़यााँ, वनिेशकों का विश्वास भंग होना, वनयामक वििलताएाँ और यहााँ तक कक िड़ ेरै्पमाने र्पर 

धोखाधड़ी हो सकती ह।ै िैज्ञावनक प्रािधानों, न्यावयक वनणथयों, ऄंतरराष्ट्रीय ढााँचों और वित्तीय साहनों 

की जााँच करके, आस शोधर्पत्र का ईद्दशे्य आस विषय का एक अलोचनात्मक और व्यार्पक विशे्लषण 

प्रस्तुत करना ह।ै 

3.1 ऐवतहावसक रृ्पष्ठभूवम 

• प्राचीन िावणयय: िस्तु विवनमय प्रणाली →प्रारंवभकव्यार्पारसमझौते→ऋण-अधाररतलेन-दने। • 

मध्यकालीन यूरोर्प: व्यार्पारी संघों, समुिी िीमा, साख र्पत्रों का ईदय। • औद्योवगक क्रांवत: और्पचाररक 

िैंककग और विवनमय र्पत्रों का ईदय; विक्री कानूनों का संवहताकरण। • अधुवनक युग: कॉर्पोरेट कानून 

और िावणवययक ऄनुिंधों का सािथजवनक/वनजी वित्तर्पोषण के साथ एकीकरण। 

3.2. कॉर्पोरेट वित्त कानून का ईदय 

• कॉर्पोरेट वित्त को र्पररचालन और वनिेश गवतविवधयों के वलए रू्पाँजी प्रिंधन के रूर्प में र्पररभावषत 

ककया गया। • कायथशील रू्पाँजी, प्राप्य और सुरवक्षत ऋण के प्रमुख चालक के रूर्प में माल की विक्री। • 

स्िावमत्ि हस्तांतरण, िारंटी, जोवखम ग्रहण, कदिावलयार्पन के वलए स्र्पि वनयमों की अिश्यकता। 
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4. ऄनुसंधान के ईद्दशे्य (Research Objectives) 

कॉर्पोरेट वित्त में िसु्तओ ंकी विक्री को वियंवित करिे िाले िैज्ञाविक और कािूिी ढााँचो ंका 

विशे्लषण करिा। 

यह र्पता लगाना कक िस्तुओं से जुड़ ेकॉर्पोरेट वित्तीय लेनदने कैसे संरवचत और ररर्पोटथ ककए जात े

हैं। 

ितथमान भारतीय कॉर्पोरेट और िावणवययक कानूनी प्रणाली में कानूनी और वनयामक चुनौवतयों की 

र्पहचान करना। 

ऄंतरराष्ट्रीय कानूनी दवृिकोणों का मूलयांकन करना और ईन क्षेत्रों की र्पहचान करना जहााँ भारतीय 

कानून को सुसंगत िनाया जा सकता ह।ै 

कायाथन्ियन योग्य कानूनी और वनयामक सुधारों का प्रस्ताि करना। 

िस्तुओं और विक्री से संिंवधत कॉर्पोरेट वित्त के ऐवतहावसक विकास का र्पता लगाना। 

भारत में िस्तुओं के लेन-दने को वनयंवत्रत करन ेिाले ितथमान कानूनी और वनयामक ढााँचों की 

जााँच करना। 

व्यार्पार को सुगम िनाने या िावधत करन ेमें कॉर्पोरेट वित्त कानून की भूवमका का अकलन करना। 

भारतीय विवनयमों की तुलना िैवश्वक मॉडलों (ऄमेररका, विटेन, जमथनी, पसगारु्पर) से करना। 

भारत के व्यार्पार और वित्तर्पोषण र्पाररवस्थवतकी तंत्र में सुधार के वलए कानूनी और वित्तीय सुधारों 

का सुझाि दनेा। 

 

5. र्पररकल्पिा (Hypothesis) 

आस ऄध्ययन का मागथदशथन करने िाली र्पररकलर्पना यह ह ैकक कॉर्पोरेट वित्त लेनदने में िस्तुओं की 

विक्री को विवनयवमत करन ेिाला भारत का ितथमान कानूनी ढांचा रु्पराना और खंवडत ह,ै और 

आसमें अधुवनक तकनीकी विकास, ऄंतरराष्ट्रीय व्यार्पार प्रथाओं और विकवसत हो रह ेकॉर्पोरेट वित्त 

तंत्रों के साथ अिश्यक एकीकरण का ऄभाि ह।ै 

शोध प्रश्न 

1. भारत में कॉर्पोरेट वित्त और िस्तुओं और विक्री को वनयंवत्रत करन ेिाल ेमौजूदा कानूनी 

ढांचे और वनयम क्या हैं? 

2. र्पारदर्तशता, जिािदहेी और वनिेशक विश्वास को िढािा दनेे में ये वनयम ककतने प्रभािी हैं? 

3. ितथमान वनयामक ढांचे की चुनौवतयााँ और सीमाएाँ क्या हैं? 
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4. भारतीय ऄथथव्यिस्था की िृवद् और वस्थरता को िेहतर ढंग स े समथथन दनेे के वलए 

वनयामक ढांचे में सुधार कैसे ककया जा सकता ह?ै 

र्पद्वत 

आस शोध में गुणात्मक और मात्रात्मक तरीकों का संयोजन ककया जाएगा, वजसमें शावमल हैं: 

1. भारत में कॉर्पोरेट वित्त और िस्तुओं और विक्री विवनयमन र्पर मौजूदा शोध की सावहत्य 

समीक्षा। 

2. प्रासंवगक कानूनों, वनयमों और नीवतयों का विशे्लषण। 

3. वनयामक वनकायों, ईद्योग रे्पशेिरों और ऄकादवमक विशेषज्ञों के साथ विशेषज्ञ साक्षात्कार। 

4. सिल और ऄसिल वनयामक कायाथन्ियनों के केस ऄध्ययन। 

अरे्पवित र्पररणाम 

आस शोध का ईद्दशे्य कॉर्पोरेट वित्त और िस्तुओं और विक्री में र्पारदर्तशता, जिािदहेी और वनिेशक 

विश्वास को िढािा दनेे में कुशल कानूनी विवनयमन की भूवमका की गहरी समझ में योगदान 

करना ह।ै आस शोध के वनष्कषथ नीवत और वनयामक वनणथयों को सूवचत कर सकते हैं, जो ऄंततः 

भारतीय ऄथथव्यिस्था की िृवद् और वस्थरता का समथथन करेंगे। 

कॉर्पोरेट वित्त कानून: िस्तुओं और विक्री के विवनयमन र्पर शोध र्पत्र के वलए कुछ संभावित 

र्पररकलर्पनाएाँ: 

1. िस्तुओं और विक्री का कुशल विवनयमन भारत में कॉर्पोरेट शासन और वनिेशक विश्वास को 

िढाता ह।ै 

2. भारत में िस्तुओं और विक्री के वलए मौजूदा वनयामक ढांचा ऄर्पयाथप्त ह,ै वजसस े वित्तीय 

ऄवनयवमतताओं और िाजार ऄवस्थरता का जोवखम िढ जाता ह।ै 

3. कॉर्पोरेट वित्त कानूनों और वनयमों को मजिूत करने से िस्तुओं और विक्री लेनदने में 

र्पारदर्तशता और जिािदहेी में सुधार हो सकता ह,ै वजससे वित्तीय धोखाधड़ी का जोवखम 

कम हो जाता ह।ै 

4. भारत में िस्तुओं और विक्री का विवनयमन दशे की अर्तथक िृवद् और विकास र्पर 

महत्िरू्पणथ प्रभाि डालता ह।ै 

5. भारतीय कॉर्पोरेट वित्त कानूनों को ऄंतरराष्ट्रीय मानकों के साथ समवन्ित करने से दशे की 

िैवश्वक िाजारों में प्रवतस्र्पधाथत्मकता में सुधार हो सकता ह।ै 
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6.सावहत्य समीक्षा (Literature Review) 

6.1 र्पारंर्पररक कानूनी अधार 

माल विक्रय ऄवधवनयम, 1930, भारत के सिसे रु्परान ेिावणवययक कानूनों में से एक, ऄंगे्रजी माल 

विक्रय ऄवधवनयम, 1893 के मॉडल र्पर अधाररत था। यह विक्री, शतों, िारंटी और स्िावमत्ि 

हस्तांतरण से संिंवधत िुवनयादी र्पररभाषाएाँ और वनयम प्रदान करता ह।ै र्पारंर्पररक िावणयय में 

प्रभािी होने के िािजूद, ईच्च-मूलय, सीमा-र्पार या वडवजटल कॉर्पोरेट लेनदने में आसकी प्रयोययता 

सीवमत ह।ै 

6.2 कॉर्पोरेट ररर्पोर्टटग और विवनयमन 

कंर्पनी ऄवधवनयम, 2013 सटीक वित्तीय ररर्पोर्टटग ( धारा 129, 134) को ऄवनिायथ करता ह ैऔर 

धोखाधड़ीरू्पणथ गलत ररर्पोर्टटग (धारा 447) र्पर दडं का प्रािधान करता ह।ै कॉर्पोरेट विक्री सीधे 

वित्तीय वििरणों में र्पररलवक्षत होती ह,ै जो वनिेश वनणथयों, शेयर कीमतों और कर वनधाथरण को 

प्रभावित करती ह।ै हालााँकक, कंर्पनी ऄवधवनयम और माल विक्रय ऄवधवनयम के िीच कोइ एकीकृत 

कानूनी सेतु नहीं ह,ै वजसस ेवनयामक ऄंतराल रै्पदा होते हैं। 

6.3 ईभरती कानूनी विद्वत्ता 

अधुवनक कानूनी विद्वान (जैस,े ऄितार पसह, एलन वडग्नम) कॉर्पोरेट और िावणवययक कानूनों को 

एकीकृत करन ेकी अिश्यकता र्पर जोर दतेे हैं। विशेष रूर्प से, एलन वडग्नम िताते हैं कक जरटल 

कॉर्पोरेट संस्थाओं के साथ काम करते समय ऄनुिंध कानून ऄलग-थलग नहीं रह सकता, जो ऄक्सर 

विक्री के वलए मुखौटा कंर्पवनयों, संयुक्त ईद्यमों या विदशेी सहायक कंर्पवनयों का ईर्पयोग करती हैं। 

हािथडथ लॉ ररव्यू (2021) जैसी ऄकादवमक र्पवत्रकाओं ने तकथ कदया ह ैकक ईभरत ेवडवजटल ऄनुिंधों, 

टोकनकृत र्पररसंर्पवत्तयों और AI-अधाररत टे्रपडग प्लेटिॉमों के वलए र्पारंर्पररक विक्री कानूनों में 

िदलाि की अिश्यकता ह।ै आसी प्रकार, UNCTAD और OECD की ररर्पोटें व्यार्पार कानून और 

वित्तीय ररर्पोर्टटग र्पर राष्ट्रीय सरकारों के िीच मजिूत वनयामक सहयोग का अह्िान करती हैं। 

6.3.1 भारतीय ढााँचा • िस्तुओं की विक्री ऄवधवनयम, 1930: व्यवक्तगत और कॉर्पोरेट दोनों तरह के 

लेनदने र्पर लाग ूहोता ह;ै वडवजटल विक्री, इ-कॉमसथ, स्माटथ कॉन्टै्रक्ट जैसे क्षेत्रों में रु्पराना हो चुका 

ह।ै • कंर्पनी ऄवधवनयम, 2013: र्पररसंर्पवत्त खरीद, ऋण वित्तर्पोषण में कॉर्पोरेट ऄनुर्पालन से संिंवधत ह।ै 

• जीएसटी कानून: िस्तुओं र्पर कर लगाने और ररर्पोर्टटग के तरीके में िदलाि। • अइिीसी, 2016: 

ऄसिल विक्री और ऋणों में र्पररसंर्पवत्त िसूली र्पर ध्यान कें कित। 

6.3.2 िैवश्वक सावहत्य • यूसीसी ( ऄमेररका): िस्तुओं की विक्री, ऄनुिंध प्रितथन, वित्तर्पोषण और 

वनष्र्पादन दावयत्िों को शावमल करता ह।ै • यूके का िस्तु विक्रय ऄवधवनयम (1979): ईन्नत ईर्पभोक्ता 

संरक्षण, वनवहत िारंटी। • जमथन नागररक संवहता ( िीजीिी): संरवचत और समयिद् संविदात्मक 

कतथव्य। • पसगारु्पर कानून: सामान्य कानून और ऄंतरराष्ट्रीय प्रथाओं का सवमश्रण (सीअइएसजी)। 
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6.3.3 विद्वत्तारू्पणथ कायथ • ऄितार पसह, "माल की विक्री का कानून" • यूवनड्रोआट और 

यूएनसीअइटीअरएएल मॉडल कानून • व्यािसावयक िातािरण र्पर अरिीअइ और विश्व िैंक की 

ररर्पोटें 

7.विस्तृत कानूनी विशे्लषण (Analysis) 

7.1 माल विक्रय ऄवधवनयम, 1930 की प्रयोययता और सीमाएाँ 

यद्यवर्प यह ऄवधवनयम अिश्यक शतों को र्पररभावषत करता ह ैऔर दावयत्िों की रूर्परेखा प्रस्तुत 

करता ह,ै किर भी यह संरचनात्मक रूर्प से सीवमत ह ैजहााँ: • खरीदार या विके्रता एक ऄर्पतटीय 

संस्था हो: ईसके र्पास वििाद समाधान या कानून के चयन हतेु कोइ ढााँचा न हो। • ऄमूतथ िस्तुओं 

या सेिाओं स ेसंिंवधत लेन-दने: यह सॉफ़्टिेयर लाआसेंस, NFT या वडवजटल टोकन को मान्यता 

नहीं दतेा। • विक्री वित्तर्पोषण सौदों में ऄंतर्तनवहत ह:ै यह व्यार्पार वित्त, आनिॉआस िैक्टररग या 

प्रवतभूवतकृत प्राप्य को ध्यान में नहीं रखता। 

7.2 कंर्पनी ऄवधवनयम, 2013 - विक्री और वित्तीय ररर्पोर्टटग 

धारा 129 के ऄनुसार, ऐसे वित्तीय वििरण तैयार करना ऄवनिायथ ह ै जो " सत्य और वनष्र्पक्ष 

दवृिकोण" दशाथते हों। िस्तुओं की विक्री लाभ-हावन वििरण में दशाथइ जाती ह।ै विक्री को सेिाओं 

के रूर्प में गलत िगीकृत करन ेया राजस्ि की र्पहचान में दरेी के र्पररणामस्िरूर्प वनम्नवलवखत हो 

सकते हैं: • लेखा र्परीक्षक की ऄयोग्यता (धारा 140) • वनदशेक की दयेता (धारा 447) • सेिी 

(एलओडीअर) विवनयमों के तहत वनिेशक मुकदमा 

7.3 कॉर्पोरेट विक्री में व्यार्पार वित्तर्पोषण 

वनगम ऄक्सर व्यार्पार वित्तर्पोषण तंत्रों का ईर्पयोग करते हैं जैस:े • साख र्पत्र (LCs): भुगतान का 

िैंक-समर्तथत अश्वासन। • चालान छूट: ककसी वित्तदाता को छूट र्पर प्राप्य िेचना। • अरू्पर्तत शंृ्रखला 

वित्तर्पोषण: वित्तदाता खरीदारों की ओर से अरू्पर्ततकताथओं को भुगतान करत ेहैं, वजससे नकदी प्रिाह 

में सुधार होता ह।ै • ये कानूनी रूर्प से RBI, FEMA और ऄंतरराष्ट्रीय िैंककग कदशावनदशेों (जैसे, 

UCP 600) द्वारा शावसत होते हैं, लेककन विक्री र्पर िावणवययक कानून के साथ एकीकरण का ऄभाि 

होता ह।ै 

7.4 सीमा र्पार विक्री और ऄंतरराष्ट्रीय कानूनी ढााँच े

• सीअइएसजी (माल की ऄंतरराष्ट्रीय विक्री के वलए ऄनुिंधों र्पर संयुक्त राष्ट्र सम्मेलन): 95 स े

ऄवधक दशेों के विक्री कानूनों को सुसंगत िनाता ह।ै भारत आस र्पर हस्ताक्षरकताथ नहीं ह।ै • 

आलेक्ट्रॉवनक कॉमसथ र्पर UNCITRAL मॉडल कानून: आलेक्ट्रॉवनक हस्ताक्षरों और वडवजटल दस्तािेजों 

का समथथन करता ह।ै • ICC INCOTERMS 2020: जोवखम के वितरण और हस्तांतरण के वलए 

ऄंतरराष्ट्रीय मानक शतें। • आन मानकों को न ऄर्पनान ेस ेभारतीय वनगमों को ऄंतरराष्ट्रीय मध्यस्थता 

या सीमा र्पार प्रितथन में नुकसान होता ह।ै 
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8.न्यावयक और िास्तविक दवुनया के केस स्टडीज (Judicial and Real World Case Studies) 

8.1 सत्यम घोटाला (भारत, 2009) 

सत्यम कंप्यूटर सर्तिसेज ने ग्राहकों की विक्री से प्राप्त राजस्ि की झूठी ररर्पोटथ दी, जो ऄवस्तत्ि में 

ही नहीं थी। लेखा र्परीक्षक िास्तविक वडलीिरी या ग्राहक प्राप्यों का सत्यार्पन करने में वििल 

रह।े आस धोखाधड़ी ने संिद् र्पक्षों और सीमा र्पार िास्तविक लेनदने को सत्यावर्पत करन ेके वलए 

कानूनी तंत्र की कमी को ईजागर ककया। 

8.2 एनरॉन (ऄमेररका) 

विक्री राजस्ि को कर िचत रूर्प से िढाने के वलए "माकथ-टू-माकेट" लेखांकन का ईर्पयोग ककया, 

वजसके र्पररणामस्िरूर्प 60 ऄरि डॉलर का र्पतन हुअ। यह कदखाया कक कैसे जरटल कॉर्पोरेट 

संरचनाएाँ कानूनी रूर्प से विवनयवमत न होन ेर्पर िास्तविक विक्री को वछर्पा सकती हैं। 

8.3 ककगकिशर एयरलाआंस 

ऋण प्राप्त करने के वलए कॉर्पोरेट गारंटी और ऄनुमावनत माल राजस्ि सवहत संर्पवत्त मूलयों को 

िढा-चढाकर रे्पश ककया। िाद में एनर्पीए घोवषत कर कदया गया, वजसके र्पररणामस्िरूर्प कदिाला 

और कदिावलयार्पन संवहता के तहत प्रितथन कायथिाही की गइ। 

8.4 गोप्स और सेल में कॉर्पोरेट वित्त का ऐवतहावसक विकास 

समयािवध विकास स्तर (100 में स)े 

प्राचीन 10 

मध्यकालीन 30 

1900s 50 

1990 के िाद 90 
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यह चाटथ प्राचीन व्यार्पार प्रथाओं से लेकर अधुवनक वडवजटल युग तक, िस्तुओं और विक्री में 

कॉर्पोरेट वित्त के ऐवतहावसक विकास को दशाथता ह।ै ईदारीकरण और वडवजटलीकरण के कारण 

1990 के िाद आसमें तीव्र िृवद् दखेी जा सकती ह।ै 

8.5 वर्पछले एक दशक में भारत में एमएसएमइ वित्तर्पोषण के रुझानों को दशाथने िाला एक दसूरा 

चाटथ 

िषथ ऋण वितरण (लाख करोड़) 

2014 7.5 

2018 12.5 

2020 15 

2022 17.5 

2023 20 

 

यह चाटथ 2014 से 2023 तक भारत में एमएसएमइ वित्तर्पोषण के रुझानों को दशाथता ह:ै िैंक ऋण 

में लगातार िृवद् हुइ ह।ै हाल के िषों में किनटेक ऋण में तेजी से िृवद् हुइ ह,ै जो वडवजटल 

ऋण दनेे िाल ेप्लेटिॉमथ और आनिॉआस वडस्काईंरटग (जैसे, TREDS, UPI-अधाररत वित्तर्पोषण) के 

ईदय को दशाथता ह।ै 

9.तुलनात्मक कानूनी मॉडल (Comparative Legal Model) 

यूनाआटेड ककगडम ( UK) • माल विक्रय ऄवधवनयम, 1979 • वित्तीय ररर्पोर्टटग र्पररषद के सख्त 

कदशावनदशे • यूके कंर्पनी ऄवधवनयम लेनदने संिंधी प्रकटीकरण में र्पारदर्तशता ऄवनिायथ करता ह ै • 

वडवजटल सेिा ऄवधवनयम वडवजटल िस्तुओं और सेिाओं की विक्री र्पर लाग ूहोता ह ै
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संयुक्त रायय ऄमेररका (USA) • समान िावणवययक संवहता (यूसीसी) • राजस्ि मान्यता र्पर एसइसी 

की अिश्यकताएाँ • सािेन्स-ऑक्सले ऄवधवनयम धोखाधड़ीरू्पणथ ररर्पोर्टटग र्पर दडं लगाता ह ै

पसगारु्पर ( Singapore) • माल विक्रय ( संयुक्त राष्ट्र सम्मेलन) ऄवधवनयम • आलेक्ट्रॉवनक लेनदने 

ऄवधवनयम • व्यार्पार, कॉर्पोरेट और वडवजटल विक्री कानून का व्यार्पक एकीकरण 

9.1 भारत में समसामवयक घटनाएाँ: 2015 के िाद के घटनाक्रम • िस्तु एिं सेिा कर (जीएसटी) • 

एकीकृत कर संवहता। • आनरु्पट टैक्स के्रवडट, तेज दािा वनर्पटान। 

9.2 वडवजटल वित्त • यूर्पीअइ, इ-आनिॉआपसग, जीएसटीएन एकीकरण। • वडवजटल अरू्पर्तत शंृ्रखला वित्त 

प्लेटिॉमथ (टीअरइडीएस)। 

9.3. व्यार्पार करन ेमें असानी • भारत की रैंककग में सुधार; किर भी 'ऄनुिंध प्रितथन' में वर्पछड़ा। • 

िावणवययक न्यायालयों का ऄभाि, दीिानी मुकदमों में दरेी। 

9.4. एमएसएमइ क्षेत्र और व्यार्पार • एमएसएमइ प्राप्यों के साथ संघषथ कर रह ेहैं। • और्पचाररक 

व्यार्पार ऋण तक सीवमत र्पहुाँच। • यूरोर्पीय संघ/ऄमेररका की तुलना में और्पचाररक व्यार्पार ऋण 

तक सीवमत र्पहुाँच। 

9.5. ऄन्य दशेों के साथ तुलनात्मक विशे्लषण 

दशे प्रमुख विशेषता लाभ कमजोररयााँ 

ऄमेररका यूसीसी ऄनुच्छेद 2 एकसमान िावणवययक 

वनयम 

जरटल संघीय-रायय स्तर 

यूके माल विक्रय ऄवधवनयम मजिूत ईर्पभोक्ता 

ऄवधकार 

धीमी कदिावलयार्पन प्रकक्रयाएाँ 

जमथनी िीजीिी ऄनुिंधों में सटीकता भाषा/नागररक संवहता की 

चुनौवतयााँ 

पसगारु्पर सामान्य कानून + 

सीअइएसजी का संयोजन 

तेज वििाद समाधान, 

स्माटथ ऄनुिंध कानून 

मध्यस्थता र्पर ऄत्यवधक 

वनभथरता 

भारत माल विक्रय ऄवधवनयम, 

1930 

िुवनयादी और कायाथत्मक रु्पराना, खराि प्रितथन, वडवजटल 

स्र्पिता का ऄभाि 

9.6. ऄनुिंध प्रितथन • ऄमेररका: यूसीसी न्यायालय की व्याख्या को सरल िनाता ह।ै • जमथनी: 

िाध्यकारी समय-सीमाएाँ और दडं। • भारत: न्यायालयों में लंवित मामले, व्यािसावयक अशय में 

ऄस्र्पिता। 

9.7 वडवजटल ऄिसंरचना • पसगारु्पर की वडवजटल ऄनुिंध रवजस्ट्री िनाम भारत की मैन्युऄल कागजी 

कायथिाही। • जमथनी में ब्लॉकचेन र्पायलट िनाम भारत में नगण्य ईर्पयोग। 
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9.8 व्यार्पार वित्त तक र्पहुाँच भारत का िैंक-प्रधान मॉडल िनाम किनटेक-प्रधान मॉडल 

(यूके/ऄमेररका)। 9.8.1 कानूनी और वित्तीय विशे्लषण • कानूनी कवमयााँ: 1930 के ऄवधवनयम में 

वडवजटल िस्तुओं की कोइ कानूनी र्पररभाषा नहीं ह।ै • दस्तािेजीकरण संिंधी समस्याएाँ: भौवतक 

चालान, स्टांर्प शुलक व्यार्पार को िावधत करते हैं। • वििाद समाधान: मध्यस्थता का लंवित मामला 

और B2B वििादों के वलए कोइ त्िररत समाधान नहीं। • RBI और SEBI की भूवमका: अरू्पर्तत 

शंृ्रखला ऋण, चालान वित्तर्पोषण र्पर वनयम ऄभी भी कमजोर हैं। • कंर्पनी रणनीवत: कॉर्पोरेट 

ऄर्पतटीय कानूनी कें ि स्थावर्पत करके समायोजन करत ेहैं। 

10.सुझाि और सुधार (Suggestions and Reforms) 

10.1 कानूनी एकीकरण 

माल विक्रय ऄवधवनयम, कंर्पनी ऄवधवनयम, सेमा और अरिीअइ कदशावनदशेों के तत्िों को समेककत 

कर एक व्यार्पक संवहता की अिश्यकता ह।ै आसस ेविशेष रूर्प से िड़ ेऔर ऄंतरराष्ट्रीय लेनदने के 

वलए एकरूर्पता सुवनवित होगी। 

10.2 वडवजटल िस्तुओं की मान्यता 

"िस्तुओं" की र्पररभाषा में संशोधन करके आसमें शावमल करें: • वडवजटल डाईनलोड • ब्लॉकचेन 

संर्पवत्तयााँ • SaaS सदस्यताएाँ • AI-जनरेटेड सामग्री 

10.3 ऄवनिायथ विक्री ऄनुिंध प्रकटीकरण 

एक सीमा (जैस,े 10 करोड़) से ऄवधक की िड़ी कॉर्पोरेट विक्री का खुलासा िार्तषक ररर्पोटों में 

खरीदार, मूलय वनधाथरण तंत्र और के्रवडट शतों के वििरण के साथ ककया जाना चावहए। 

10.4 सीमा र्पार कानूनी सुधार 

भारत को चावहए: • सीअइएसजी का ऄनुसमथथन करें • अइएनसीओटम्सथ को कानून में शावमल करें • 

यूएनसीअइटीअरएएल इ-कॉमसथ वसद्ांतों को मान्यता दें 

10.5 प्रौद्योवगकी का ईर्पयोग • B2B विक्री के ब्लॉकचेन या जीएसटी-संलग्न सत्यार्पन को ऄवनिायथ 

करें • लेनदने शंृ्रखलाओं में लाल झंवडयों की र्पहचान करन ेके वलए AI के ईर्पयोग को प्रोत्सावहत 

करें 

10.6 सुझाि एिं ऄनुशंसाएाँ 

1. वडवजटल और ऄंतरराष्ट्रीय िावणयय को शावमल करने के वलए िस्तु विक्रय ऄवधवनयम में 

संशोधन करें। 

2. कॉर्पोरेट B2B लेनदने के वलए ब्लॉकचेन-अधाररत ऄनुिंधों को एकीकृत करें। 

3. िावणवययक र्पीठों और मध्यस्थता के माध्यम से न्यावयक प्रकक्रयाओं को सरल िनाएाँ। 
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4. वडवजटल ऋण और आनिॉआस वडस्काईंरटग को िढािा दें। 

5. सुगम िैवश्वक व्यार्पार ऄनुर्पालन के वलए CISG में शावमल हों। 

6. RBI सैंडिॉक्स विवनयमों के ऄंतगथत किनटेक निाचार को प्रोत्सावहत करें। िस्तुओं और विक्री 

से संिंवधत कॉर्पोरेट वित्त िैवश्वक स्तर र्पर िड़ ेरै्पमाने र्पर र्पररितथन के दौर से गुजर रहा 

ह।ै भारत ने सराहनीय कदम ईठाए हैं- 

 

11.वनष्कषथ (Conclusion) 

ितथमान भारतीय कानूनी ढााँचा, कुछ हद तक मजिूत होते हुए भी, कॉर्पोरेट वित्त के व्यार्पक दायरे 

में िस्तुओं और विक्री लेनदने की िारीककयों को समझने में वििल रहता ह।ै िावणवययक कानून 

और कॉर्पोरेट विवनयमन के िीच ऄंतव्याथर्पन ऄर्पयाथप्त रूर्प से संवहतािद् ह,ै और यह विखंवडत 

धोखाधड़ी, वनयामकीय चोरी और गड़िवड़यों के वलए जगह िनाता ह।ै घरेलू कानूनों को ऄंतरराष्ट्रीय 

व्यार्पार मानकों के ऄनुरूर्प िनाना, िावणयय में वडवजटल र्पररितथन को मान्यता दनेा और र्पारदर्तशता 

में सुधार करना तत्काल अिश्यक ह।ै एक सुधाररत और एकीकृत दवृिकोण न केिल वनिेशकों की 

रक्षा करेगा, िवलक विदशेी कॉर्पोरेट वनिेश के वलए एक गंतव्य के रूर्प में भारत की विश्वसनीयता 

भी िढाएगा। 

िस्तुओं और विक्री से संिंवधत कॉर्पोरेट वित्त, िैवश्वक स्तर र्पर िड़ ेरै्पमाने र्पर र्पररितथन के दौर स े

गुजर रहा ह।ै भारत ने जीएसटी, अइिीसी, वडवजटल िैंककग जैस ेसराहनीय कदम ईठाए हैं, लेककन 

ये ति तक ऄर्पयाथप्त हैं जि तक आन्हें कानूनी अधुवनकीकरण, वित्तीय वडवजटलीकरण और िैवश्वक 

संरेखण के साथ नहीं जोड़ा जाता। 

अधुवनक र्पररभाषाओं का ऄभाि, ऄसंगत प्रितथन और एमएसएमइ के वलए सीवमत वित्तीय र्पहुाँच 

कॉर्पोरेट विकास को कमजोर करती ह।ै तुलनात्मक रूर्प से, ऄमेररका, जमथनी और पसगारु्पर जैसे दशेों 

में ऄवधक लचीली, वडवजटल और प्रितथन-ऄनुकूल प्रणावलयााँ हैं। 

भारत की व्यार्पार क्षमता को ईजागर करने के वलए, कॉर्पोरेट वित्त और िस्तु कानून के क्षेत्र में 

नीवतगत स्र्पिता, कानूनी सुधार और तकनीकी एकीकरण की तत्काल अिश्यकता ह।ै 
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